ABavaorog I1. IMaradoémoviog
Kafnynmc Owovopikdv Emetmumv
1. Koopnropag e Zyoinc Kowovikdv Emommuav tov

[Mavemompiov Kprng
0 0d0wkig Xaptnec g EAlnviknc Owovopiag mpog to Evpo.

H Epyacia avt) yopiletar oe tpia uépn: 10 TpOTO HEPOG YiveT
EMIOKOTNGOT TOV TOAMTIKOV TOL 0ONYNOOV TN YDOPO HOG VO ETTOYEL TNV €vTad NG
om Zovn tov Evpd. Xto de0tepo pépog, mov AmreTon OUEGOV EVOLOPEPOVTOG,
AVOPEPOVTOL O1 EMATMOGCELS TNG EVIAENS AVTAG OTNV EAANVIKT OlKovouio Kot 6To Tpito
Kol TEAELTAIO0 PEPOC OITLITAOVOVTOL Ol TMOAVES TPOOTTIKEG KOl LOKPOOTKOVOUIKEG

eEeM&elc g eEMANVIKN G owovopiag, ot mhaicta e Evponaikng Evoong.

[Mog etaocape o¢ €dd: Otav 10 1980 dpyila cav ddakTopikdg
eortnTg va avalntod tig tpobmobécelc mbavng Eviaéng g dpayung oto Evpomaikd
Nouopatikd vomnuo kot 6o Mnyaviopd Zvvolloypotik®v [cotipiomv, ypaeovtog
70 ddaxTopkd pov pe titho “Stabilization policies in open economies and monetary
integration — the case of Greece”, ftov moAAoi avtoi mov Bedpnoav, 'EAinvec kou
Evol, 0Tl M gpyacio avtn dev Ba €xel avtikpioua, 1ot 11 EAAGSa moté d¢ Ba oe Ba
UTOPOVGE VO AVIILETOTICEL TIC EVIOVEG HOKPOOIKOVOLUKES aVICOPPOTieg Tov o Tig

eEacpamlav Tig Tpobimdheong Evtaing.

Kot 6pmg 1o 2002, 10 mpdto képpa mov Kukhoedpnoe oty Evpdmn
ntav oty EAAGSa pe v EAAGSa evtaypévn otn Covn tov gup®. AAnOelo, mog
TEPAGALE QTN TNV TEPUTETELN; XTO onueio avtd Oa avaeepbd GTo LOKPOOUKOVOUKE

TPOPALLOTO TOV AVTIUETOTILOLE.

To mAéov onuaviikd mPOPANUA TG EAANVIKG OWKOVOUiaG, NTOV Ol
EVTOVEG LOKPOOIKOVOULKES OVICOPPOTES. ZVYKEKPUUEVA Elyape DYNAO TANO®PIGUO,
dtdvpa eMeippata, OnAadn 1660 610 160L0Y10 EEMTEPIKOV GUVIALAYDOV LAG OGO Kot
010 OMUoclovoulkd 16000Y10 Kol TEAOG OKOAOVOOVOOUE M0 GUVOAAQYLOTIKY
TOMTIKY], YVOOTY] ®©OC TOMTIK TNng OoAioOnong, mn omoio oe poe wpoomadein
VRTOGTNPIENG TV €£AYOYADV, TO LOVO OV EMETVYYOVE OEV NTAV TImMOTE GALO TTOPA VO

EMOVATPOPOOOTEL TIG TANOWPIOTIKEG TECEL GTNV EAANVIKT OIKOVOLLAL.



[Tov o@eiloviav avTd TO CLUTTOMHOTA; XE OTL OQPOPE TOV  VYNAO
TAnBwpiopnd N extipnon pov givor 6t oeeiAeto 6T TOAMTIKN M omoio akoAovBeito
Katd v mepiodo G petamoAitevong pe ouvvémewn, AGOOG TOMTIK OU®S, TOV
ONUIOVPYOLGE dNUOGLOVOLIKG EAAElppaTa, To OTToio, XPNUATOd0TOVCE 1 KLPEPVNOoN

pnéow g Kevrpikng Tpdmeloag pe onpiovpyio véov ypfuatog.

O minbwpiopdg ommv EAAGSa Ntav €va vopopatikd @ovouevo. Ti
HETPOL TOMTIKNG €mpene vo. avaAneBovv dote o mAnBwpiopndg vo meplopiodei; H
ocvovtayn &ival yvootn: AcKOVOUE TEPOPIOTIKY TOMTIKN Méca omd €va piypo
ONUOCIOVOLUK®Y KOl VOUICUOTIK®OV HETPOV. TNV TPAsn OpmS, Evd o1 KuPEpVNoELg
omv EALGO0 aockoboav avTov TOL TOUTOL TIC TOMTIKEG OTav avaAduPavay oty
e€ovoio auécme HETA TIG EKAOYEC, TNV EPYOUEVT] TPOEKAOYIKY] TEPIOOO Ol TOALTUKEG
avTéG aKkvpovovtay, pe amotélecpa 1 EAAnvikn Owovopia va gigépyetal o évav
QOOAO0 KOKAO TANOWPIoHOD-0PEGNC, OTOV GTNV TPOEKAOYIKN TEPI0O0 AVEAVOVTOY Ol
ONUOCIOVOLUKES SOTAVEG TTOV YPNUATOSOTOVVTO LE dNovpyio VEOL YPNUOTOS, OAAG
oTN GLVEXELD V' AKOAOLOOVVTOL TOMTIKEG OTAOEPOTOMTIKEG LE GTOYO TN UEI®OT TOV
TANO®PIoH0D, LEXPL VO PTAGEL 1] ETOUEVN TPOEKAOYIKY| TEPI0D0G, TOL B 00N YNCEL O
TOMTIKEG  OvVOTPOPOOOTNONG  TOoL  TANBPIoHOL.  Xtoeio  LEapPYovv  TOV
emPePardvovv  dadikacia avtr. To mAéov onuavtikd Ko cofapd mpoPAnua, etvor

0 EKAOYIKOG KOKAOG OV TOPOVCIALETOL GTNV EAANVIKT] OIKOVOIQL.

Mo GAAN Ty TPOPOSATNONG TOL TANB®PIGHOD TAV 1) TOALTIKY TOV
elye vo kK@ver pe v Sodicnon g dpayuns, MTov avtn 1 AEYOUEVI] EVEPYNTIKN
dtoAcetnon. H moAtikn vt 0dnyovse Gty LIOTIUNGT TOL VOUIGUOTOG WOG KOTd
éva. mOC0GTO  LYNAOTEPO TOL TANOWPIGUOD pE OTOYO TNV  EVIoYLOTN  TNG
AVTOYOVICTIKOTNTOS TV eéoyoydv pog. H moltikn ovty Opmg amétpeme Tig

EMUYEPNUOTIKEG EMEVOVGELS KL TPOPOIOTOVGE TEPOUTEP® TOV TANOWPITUO.

Yav Tanpn wéEAn oty EOK Oa énpene vo amokataocToGOVHE OVTES TIG
HOKPOOIKOVOLUKEG avicoppoTies. Tnv wpwtofoviia, Katd tnv dmoyn pov, v éafe
n Tpanelo g EALGSOC Otav 1o 1988 £upeca eiodyel v TOMTIKY TG GKANPNG
dpayunc. Me v moMTIKT 0T, TO VOUIoUd pog o etota Bdon amadldvetal KoTd
éva T0GOoTO UIKPOTEPO TOL TANOWpPIouoD. Me v ToMTIK) ot TeploploTa To
TOGOGTO TOL €10AYOUEVOL TANOWPIGUOD GTO YEVIKO OEIKTN TIUMV KATOVOAWMTY TNG
eAMVIKNg otkovopiag.  H moltikn avtn) vioBeteiton emionpa and tov k. Mdvo dtav

10 1990, 6tav avarapupdver v kvPépvnon n Néa Anpokpatio kot cuvovaletal pe



L0 1oYVPY| TEPLOPLOTIKY] TOAITIKN. TN Y¥POVIKY avTH TEPI0d0, ULl GEPA TOMTIKDOV
OLYKVPIOV EMTPEMOLY OTH EAANVIKY OwKovopio v Ee@Uyel amd TOV TPOEKAOYIKO
KOk 0. H anpofrentn ntdon g kufépynong g Néoag Anpokpotiog, LesovvTog Tov
otafepomomTIKOD NG TPOYPAUUOTOS OEV EMTPEMEL U0 TPOEKAOYIKY TePi0do
OLVOOEVOUEVT IE EMEKTAKTIKEG TOMTIKEG. Eppavileton OnAadn 1o TpdTo GTAGILO TOV
exAoywod Kokilov. H véa xuBépvnon tov TTAXOK mpog T g, Katd v amoyn
pov, axkoAovBel akpBdg v idte pakpootkovoulkny moAltikr. TloMrtiky okAnpng

JpayUNG 6€ GLVOVAGUO LE TEPLOPICTIKY ONLLOGLOVOUIKT] KOl VOUICUOTIKY] TOALTIKY).

Kot épyovrtan ta yeyovota tov QNAZEIOY, onuovpyodv mdAr véa
TPOEKAOYIKN TTePiodo ympig moapoyés Kot aua Bo dodpe o otoryela, amd T YPOVIKY
avt mepiodo apyiletl pa pdévun TTdon Tov TANO®PIGHOD GTNV EAANVIKT OIKOVOia.
[Mapatnpodpue onAad” OTL M TOMTIKN] ovykvpia, un mTpoPAemduevec €KAOYEG,
Bonbnoav ce pior oTadlokn TTOGT Tov TANOBPIGHOD TOV NTOV TO Kupilapyo oToryEio
10 omoio Oa émpene va AaPovpe vrdyn pog ®ote va evtaybolde HEGH GTO UNYOVICUO

TOV GUVOAALLYLOTIK®V IGOTIULOV.

H moltucn avt éxm v aicBnon 6tL akolovdrOnke pe cuvémeio Kot
ovvéyewn Kal and Tig KuPepvnoelg Xnuit mov €0ecav 1o Opapa g ONE, ko éneicav
TO KOWO Yoo TNV amoTeEAecUaTIKOTNTA Tovg. [lopdAinio pe tov mAnbwpiopd n
OLKOVOUIKY] TOMTIKY] EMPEME VO OTOXEVCEL OTN UEIMON TOV  ONUOGLOVOLK®V
eMepdtov. Ta dnpoctovopikd eAleippato cvvdéovtal Kupimwg e TOV EKAOYIKO

KOKAO.

To ’81 ywo moapddetypo, 10 cuvoAlKd ypéog amd 25% mov NTOV GTO
1060010 10V AEIL éptace yopm o010 80% kot HeTd €lye OLVEXDS OVOIIKY| TOPEia.
"Htav 6pmg avtd 10 Tpoyratikd TpOBANLa yio TNV EAANVIKN O1KOVOLLd, TO VTEPOYK
onuoctovouka eldeippata; Ao pov emTpéyete vo dSlpOVIom e OGoVE Aéve OTL
nrav avtd 1o TpoPanua. I'a v EAAGSa dev tav mpoPAnpa kot o po LEAETN OV
elya xéver pali pe 1o Mowvon 10 Zidnpoémovio kot deiape 0Tl Oyl LOVO Yoo TNV
EALGSa dev tav to mpdPANUa, 0ALE Kot yio KAmoleg GAAES YOPES 0TS oty lomavia
ka1 v [Toptoyaiia.

>10 mvevpo Tov Mdaotpryt, to 60% ot 0 3% TOL OMUOGIOVOUIKOD

EMEILHOTOG, €YOVV GO GTOYXO TN OTNPNOIUOTNTA TOV EAAEUUATOV. ZTnv EALGOQ

nopd 10 OTL EQOVHE LYNMAD ¥p£0G Kot VYNAL TOGOOTH EAAEIUOTOG GE GYEOT LE TOV



AEII ta eAleippota avtd eivor Stamnpnoto Kol ¢° oot ) HeEAETN amodeiope OTt
dev elvar exel 10 mPoOPAnuo oty EAlGda. H EAAGSa €xer éva datnpnoipo
onpoctlovopkd ElAeypo. Aniadn to Bépa dev givor va €xelg ypéog, to Bépa ivar to

TAOG OTOTANPOVELS TO ¥PpE0GS. Exelg ™ duvatdtnta va To amonAnpoves;

Avtd evoeyopévmg ogeileto oto yeyovog oOtt 1 EAAGOa pe éva
oVOTNUO TO 0Toi0 TOAD wpaia To eixe meptrypdyel 0 K. ANUOTOVAOG GE TTAALL TOV
gpyacia yio 10 TOG etvar S10pOBp@UEVO TO YPNUOTOTIGTOTIKO GUGTNUO GTNV EAANVIKN
owovopio, @aivetor 0Tt mTAnpdveTor TOo ONuoclo EAAspo péca amd  KAmolo
devtepoyevi owbéoua ta omoia ot Opyavicpol Acediiong davellov to Kpdtog pe

EMTOKLOL TOL OTTOL0L TAV TTOAD YOAUNAOTEPQ. OO TO EMITOKIO TNG OLYOPALG.

To mpoPAnua apyiler kot epeaviCetar 6tav ameievbepadverol and to
86 kol META TO YPNUOTOMIGTOTIKO GUOGTNUO KOU TO ETTOKO TOipvVOLV TNV
TPOYUATIKY TOVG TIUN. Apo péypt tote To EMAEIPHOTA ) Ol SAVELNKES GUUPACELS TOV
Exovv vroypagel pEpL 1otE, £Yovv Eva YapnAd kdéotog. BAEmovue dniaon Ot TO
TPOPANUO TOV TANB®PIGHOD  UTOPECOE KOl TO EEMEPAGALE GE QVTH TN O0OPOUN
pésa amd T0 GMAGIUO TOV EKAOYIKOV KOKAOV, TO TPOPANUO TOV EALEIUPATOV Yio TNV

EAMMVIKY] otKovopia dEV NTOV TO SNUOVTIKO TPOPANUA TOPE TO VYOV TTOL £XOVLLE.

‘Exyovpe dei€el 011 tar eddeippato avtd eivor dtatnpniolo Pe v
npovimdOeon PEPara 6TL 6 aKoAovBOHY TOMTIKEG TEPLOPICTIKES AVTOV TOV TOHTTOV. XTN
ouvéyeln eldape OTL TOMTIKES Ol OToleg aKOAOVONONKAY e CUVETELD KOl GUVEYELD
épTacav ¢’ avutd 10 gVYdploto amotédespa. ‘Eetacav oto amotéieoua to 2002 1
EMéda va pmopet va avikel ot {o@vn tov gvpd. Elyape metdyel toug otd)0vS Hog
660V apopd tov TANBmPIoUd, ta dVo TeEAELTain YPOVIA Elyape otabepomoinon otV

1ooTIio pLog, To EMAETUHATE oG TOVARYIOTOV Ta TTPOG TO TveD O ToL MdaoTpuyt.

Kot elpaote g amd 11g ydpeg ot omoieg evkola UmOpesE Kot
vioBétnoe 1o gupd. Tlpv punw o1 cLVEXEW TG TAPOLGINCNG, KPIVe CKOTIUO Vo
avaeepf® OTN GLVOAAAYUOTIKY] TOMTIKY NG emoyng ekeivng. Tnv moAtikny g
okAnpng opayuns: IToAdol Tmv Katnydpnoov Gov Hio TOAITIKY 1 OTOi0 VTOVOUEVCE
TNV QVTAYOVICTIKOTNTO TNG EAANVIKNG owkovopiag. [Ipocomk) pov dmoyn eivar otu

OEV TNV VIOVOUEVOE.

Avtifeta, o pa GAAN  PEAETN HOG YO TIC EMTTMOOEL TOL EVPM
TPOVTOAOYIGTIKG GTNV EAANVIKT O1KOVOLLia, 01 GLUVEVTEVEELS Le Prounydvoug ot omoiot

Aertovpyohoov o€ £va, LTOPOVUE VO TOVLE, OVTAYOVICTIKO TEPPAAAOV, amekdAvY AV



o €€Nc: Ot M moAMTikny g okAnpng oev vrovouevoe 11§ eaymyés, avtibeta, M
TOMTIKY] TNG OKANPNG Opayung tovg Pondnoe oto va Kdvovv emevdvoelg oe EEvo
VOLOUO. E YOUNAOTEPO €MTOKIO KOl VO OVEBAGOLV TNV TOPUY®YIKOTNTO TNG

EMLYEIPNONG TOVG KOl VAL YIVOLV TEPIGGOTEPO AVTAYWOVIGTIKOL 6TO deBVEC TePBdAlov.

AvrtiBeta, vpyav Kot kKdmolol dAAOL o1 omoiol elyav pabel €0® Ko
TOAMG ypdVIOL PE TIG EMOOTNOELS, €ITE OVTEG NTAV QUECEG €T EUUECEG HECH TNG
VIOTIPUNONG, 00TE €mevOVGEIS Vo KAVOLY, ovTE va avadlupBpdvovv Tn doun g
EMYEIPNONG TOVG MOTE VA YIVEL AVTAYOVIOTIKT. Apa, KATolog Ba mepipeve OTL amd Eva
vouopa 1o omoio 0ev MTav okAnpO, TO Vo evtoybeig oe évav  pnyoviouo
CUVOALOYLOTIKOV 10OTYUAOV O OToi0og G€ o Tp®dTN PAcn cov meplopilel Tig
SKVUAVOELS Kol Oe0TEPOV, TO Vo, VIBETElG éval VOGO TO OTtOio VTN TN GTLYUN
etvat to o oxAnpd ot S1EBvV ayopd, avtd Bo onpave OTL TAEL, KATAGTPOPT Yiol TV

EMMNVIKN o1Kovouio Kot LEAIGTO Yo TIG EEAYWYIKES TNG EMOOTIOELG.

Avtifeta, PAémovpe tpo oto TEAELTOIO GTOLXELD, OTL OYL HOVO OEV
Exovpe TPOPANUO Ocov apopd Tig e€aymyEg, £xovpe o dehpuvon Tov eEaymYIKOV
eumopiov, 1o TPOPANUa givar aArov. To mpdPAnua eivar oty avENom TV E1G0YOYOV
KATL TO OvOUEVOUEVO OUMC, TOL OQeideTor otV adENCT TOL ELGOONUATOS TMV

EAMnvikdv votkokvpiov.

To onueio 610 0moio BEA® Vo EMKEVIPDOG® TO EVLOPEPOV OV G GLTN
™ @don givat o) Xto 6Tl T0 VPO dEV VTOVOUEVEL VTN TN OTIYUN TG EEAYMOYIKES LOG
emdooelg, P) IMoleg o1 emmtdcelS ot Aueceg Tov Evpdnn oty eAAnviky| owovopia,

WG T0 eldape To evpd cov EAANnve.

Av16 T0 0010 UTOPOVLE VO TAPOTNPT|COVUE GE OAEC AVTEG TIG EIKOVEG
elvar 1o €&ng: Ilpwrtov, molog ival o TANBWPIGUOC 0 OO0 KATAUETPATOL LE TOV
EVOPUOVIGUEVO SEIKTN TILADV KATOVOAMTN OTIS YOPES TS Evpdnng -avtd sivor pe tig
umhe ypoppés- Kot 0gvtepov 0 TANOwPIoUOS Tov omoio PAETOLV Ol KOTOVOAMTEC.
AN €YEIC LE TIG UTTAE YPOUUES TOV OVTIKEWUEVIKO TANOWPIoUO OTwg TOV peTpdve

KOl [E TIG KOKKIVEG YPAUUES TOV TANOPIoUO OTwg ToV PAETOVY 01 KATOVOAWMTES.

O évag delktng £xel KATO10 AVTIKELLEVIKA GTOLXELD, dNAdY| £YOVLE TOV
JelKTN TIUADOV KOTOVOA®OT 6oV €xovv €va GuYKeKPUEVO Bapog ta didpopa ayodd
péoa kol PAETOVE TAOC SIAUOPPDOVETOL ALTOG O JEIKTNG, 0 AAAOG delKTNG OU®G ivon
molotikds. Epwtovvioan ot katavolmtéc: «Ilotog elval katd tn yvoun cov o

TANBwpopos;» Avtd mpaypotonoleitor omd vanpecieg ¢ EE kot mpoxvntetl and tov



TPAOTO OEIKT 0 AVIIKEWEVIKOG TANOWPIopOS Kot amd tov 0ehTepo Ogiktn O

AVTIAOUPAVOLEVOC OO TOVG KATAVAAMTES TANOWPIGUOC.

BAémovpe ot povpn okiaon to €€ng: Ot to avtihappavopevog amd
TOV TPOYUATIKO G€ OAES TIC YOPES TG Evupdnng kot wwitepa otnv EALGSQ, amokAivel
évtova. AnAaon PAEmETE TOCO TEPACTIO Elval 1] ATOKAIOT GE G0N UE KATOlEG AALES
YOpec mov PAEMETE O ML TPOTN GACN VTAPYEL O OPOpPd, OAAG HETA
npocapuoletor  ypnyopa. Xtnv  EAAGda okdpo dev  €xer  mpocappootel. O
TANBwpiopdg Tov omoio PAEREL 0 ' EAANVOG KaTovoAmTIG ivatl Tapa oA vyMAdTEPOG

amd Tov TANOWPIoUO TOV 0010 KATAYPAPOVY O1 OEIKTEG.

IMati copPaiver avto; ‘Exelg ) Ztatiotikny Yanpeosio Kot 6ov Aéet Ot
etvar 3% xon €xelg tov EAANVa katovaiot) va woyvpiletar 18%. IMati cvpPaiver
avtd; 1o onueio avtd mpoomoabnoope va dodue TL €xel ovuPel otV EAANVIKN
owkovopio Kot yioti vdpyet avt i S1aPopd. [IMyope ota codmep HAPKETS KO
elOOUE TAOC SIOUUOPPDOVOVTAY 01 TIUEG TPO ELP® KOl LETE EVPD, GE KATAVUAWMTIKA 10T
T, ool 1| OTAOWIOT TOVG UmoPEl Vo PaiveTal apeAnTén, aAAd O KOTOVOA®MTAG ivat
avtd To omoio PAETEL AuEc. AEV TOV EVOLOPEPEL TOV KATAVOAMTY 0V ETECAV O TYUES
10V PC, tov evdlopépel mOGo avéPnke 1 T Tov YEAAKTOG, TOGO avEPNKE M T OTa

avyd, TOGO AVEPNKE 1) TIUN OTO EUPLOAMUEVO VEPO, TOGO aVEPNKE 1] T GTO KPAoi.

Kot dpo Oo mépe oe kdmoleg endpeves dapaveleg, Ba dovue 0Tl 6TOV
KAGOO TOV TIUMV Kot TPOPiL®V, EYoVHE aENGELS TG TAEEMG —CMPEVTIKEG AVENCELS-
oV 28-30%. Avtn elvar 1 €EEMEN TOV EVOPUOVIGUEVOV, O EVOPLOVIGUEVOS PaivETOL

ot eEeMiooeTon OHOAMG, dev £xovpe Waitepa TPOPANHOTOL.

Na cvveyicovpe pe 1o enduevo. Edm mépa Ba deite 0TL og pia oepd
TPOIOVTOV, £YEl VO KOVEL e TPOIOVTO AOTKNG KOTOVAA®GNG, £YOLUE TAPO TOAD
vynAég avénoeils. Na oe moto Adyo Kot tnv amoyr| pog oeeiletat ovtn 1 TEPAOTIO
amoKAloT. Mropel 0 eviaiog deiktng vo gaiveTor 0Tt KOAG OPOAG, OAAYL Yio TO HEGO
KATOVOAMTY oTO 0ev givor opatd. To mo onuavtikd eival Opmg Ot avTd €Yl Ko
Kémowo elooonuatikd amoteAéopata. Or pioBoi kot ot ovvtdéelg dev  Eyxovv
avampocsopprootel avéroyo. Ot pioBol Kot o1 cLVTAEEIS otV KOADTEPN TEPIMTMON

npocaprofovtol avaAoya e TOV ETIONHO deikTY.
Avtd T delyvel;, Avtd Osgiyver OTL €rovpe HL LOTEPNON OTO
glooonuata. Avtdo Tu oelyver; Ot eite 0éhovpe eite Oy, axoAlovbeiton pia

TEPLOPIOTIKY TOALTIKT] OVTH TN OTIYUN OTNV EAANVIKY otkovopic. Mio TeplopioTiky



TOMTIKY] 1 oToiol €€l KO «OETIKEG» CLVEMELEG, ONANON OEV EVIGYVEL TEPOULTEP® TOV

TAnOwpiopo.

‘Eva. @AAo otoyeio —Kkot Bo KAEIo® pe TIG EMATAOCELG- TOL MG EXEL
odnynoet ¢’ avty ™V omdKAlon, €ivor M 1GoTYi, OV VINPYE oL SLVOKOAQ
petoatpomns. o mapdaderypa, o I'eppavoc nEepe 0TL Eva evpd eivan Tepimov 2 papKaL.
O 'EAMnvog e pmopovoe vo petatpéyet 375 opoayués, 1 eupd Kot va KAVeEL T
oLYKplon. Avtd ftav éva 1epdotio TpdPAnLa To onoio dev To emPePfaidvovv PoOVo Ta
EAMMMVIKE dedOpEVO, Y1OTL AVTO TO AVAKOADYAUE HEGO OO GUVEVTEVEELS TOV THPOLLE,
amd EPOTNUATOAOYLN Kot OA 0T, emPePardveTon kot and yopes Onwg v Itaiia,

omwg v lomavia ko tnv [optoyaria, 6mov avtd To parity frov Tépa ToAD LYNAO.

Exel ot 'EAMveg 0 umodpecav, evd d&xOnkov to eupd, O Umopecav
OU®G VO TPOGOPUOGTOVV Gueca oTlg Wiotepdtnteg kot otig Tués. Kdmote, yo
napddetypa, £dtveg 100 dpayuéc cov EAOOMPMO KOl VT TH OTUYU VIPETECHL VO
dMoELg £va evp®d Yo PrAodmpnua. Ot 100 dpayuég Nrav Eva Kadd erioddpnua. Topa

TOV VO 0GELS AVTO TO KEPUOL GE TOAAOVS OO EULAG POIVETAL UNOAULVO.

BAémovpe dniadr| 6t avtd o dVo givol ta ototyelo To. omoia £yovv
EMNPEACEL OPVNTIKG TNV TPOCOPHOYN TNG EAANVIKNG owkovopiag oto gvpm. Ot
TpoonTikéG moleg eivar: Eyd vopilm o011 éyovtag oav 0edopuévo To yeyovog OTL ot
ToMTIKEG o1 omoieg Ba axorlovBovvtol Ba eivon meplopiotikég, Bo 0dNyRoOLV KoL GE
Hio 6Tad0KY TPooapoyn 16co tov EAANva Katavalmt 660 Kol TOV ENLYEPNOEDV

G’ 0VTO TO VEO OIKOVOLIKO TEPPAALOV TO OTTOI0 OVOTTOCCETOL.

I[TAnv 6pwg BEAm va otabd otig Tpoontikés. Kot 0d mépa dev €xovpe
Vo KAVOVUE [E TIC TPOOTTIKEG TG EALASOG 6TV gupmmaikn otkovopia, To TpdfAnua
elvarl o1 otdyol mov Béter MAéov 1 Evponaikn ‘Evoon. Kdarote ntav cvykekpuévot,
TOVAG(IOTOV OTO HOKPOOIKOVOUIKO mepifdirov. Kot Mtav, umopovue vo modue,
apketd ovykekpyévol. To mvevpa tov MAaoTpiyt €ixe KAmTOOLE 0pLOBETNUEVOVG

o016Y0VG. Avtol Tdpa £xovv eyKATAAEIPOEl 6TO ZOUP®VO TN ZTafepdTNTOC.

Emtpéyte pov va Bewpd o611 10 ZOpupomvo  AvamtuEiokng
YtafepdnTag etvar pio TOAD GuVINPNTIKN TPOGEYYIon 0cov agopd v Evpdnn. Ot
otoyol tov 63% vy sustainable deficit eivor kdtt mov pmopel va to vioBeTnoEL
kamowog. To Zoppwvo Avamtvéiokng Xtabeponrag ovcslootikd pog etavel oe 0%.
Av16 10 0% 1oV Paciletor; Bacileton o€ pior cuvtnpntiky aroyn 0TL to kpdtog o

QTTOTANPMOGEL TO XPEOG TOL TPV TNV €EQPAVIGT TOV.



Agv katorafaive, Tote Ba o EeMAnpdoELl To Kpdtog T0 Ypéog; Otav
KataoTpagel, 6tav dgv vapyel ma; Ma 6tav dev vdpyel o, puropel va EeEmovALETOL.
To va dnpiovpynoel xp€og yio VTOJOWES, avomTLEIOKO YPEOS dev elvar KATL KokO.
lNoti 60mwg o emyyeipnon onuepa ONpovPYel ¥pEN HE TPOORTIKY UEAAOVIIKMV
KEPOMV T omoio. Bo UTOPECOVY VO TOL OTOTANPMOCOLY Ol HEALOVTIKOL HEPLOIOVYOL

HETOYOL TNG Emeipnong, £1o1 eivan kot To AnuoG1o.

To Anuodoio pmopei kot Bo mpémer va Onpovpyel ypén eite avtd
oQelAovTal OTNV  OWKOVOUIKY ovykvpio &ite o@ellovtal ©€ [0l TPOOTTIKN
avartulakn, o xpén avTd pmopel vo o ONUIOLPYNOEL HE OTOYXO TL OnmG; Na
oNUovpynoel emévovon o avOpOTIVO SLVOUIKO, VO ONUOVPYNCEL EMEVOLOT OE
TopayOylKd Svvopikd. Am’ T otiyun mov Ba dnuovpynbodv tétown ypén, ot

peAlovtikoi poporoyovpevol Ba eivat oe BEon vaL 0L ATOTANPDOGOLV.

Av avt| 1n AOYIK| TEPACEL KOL GTOLG OOCKOVUVTEG TNV €VPVTEPN
OKOVOUIKT] TOMTIKY], TOTE VOopilm 10 péAAov g Evpdnng Ba sivor dtopopetind Ko
BéPara avdroya Kk eueic Oa mpootatevBoipe. Av dpmC KuplapynoeL 1 Aroyn Tov
Yoppovov  Avomtuélokng Xtafepomtag 10te mOoAD @ofdupat 6Tt To pEAAOV NG

Evponng dev Ba ivar kot 1660 podivo. Evyopiotd.
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KaBapég Aaveiakég Avaykeg Tou A.T. oav MocoaTo AEM
ETog EkAoywv

Yympoa 1: IMMoltikoi Kvkhol kot daverokég avaykes Tov Anpociov Topéa

FIGURES
Figure 1: Actual HICP inflation rates and inflation perceptions (original balance statistic)
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Yyqpa 2: Hpaypatikog ain0mpiopos EATK ko avtihappavopevos tin@owpiopdg
OTIC YD PES TOV EVPO.
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